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  1   บริษัท คอนซัลแทนท� ออฟ เทคโนโลยี จํากัด (COT) 

การวิเคราะห�โครงการด	านเศรษฐศาสตร�และการเงิน 
โดย...คุณมูนิตร� พิมพ�ประพันธ� ท่ีปรึกษาด	านเศรษฐศาสตร� 

COT Academy ร
วมกับส
วนโครงการพิเศษในประเทศ จัดเสวนาเรื่อง “การวิเคราะห�โครงการด	าน
เศรษฐศาสตร�และการเงิน”  ข้ึนเม่ือวันท่ี 2 สิงหาคม 2560 และวันท่ี 11 ตุลาคม 2560 เวลา 9.00 – 12.00 
น. ณ ห7องประชุม 4  โดยมีคุณมูนิตร= พิมพ=ประพันธ= ท่ีปรึกษาด7านเศราฐศาสตร= เป@นวิทยากร มีผู7เข7าร
วมฟCง
ท้ังหมด 13 คน และ 28 คน ตามลําดับ 

 

  
ครั้งท่ี 1 วันท่ี 2 สิงหาคม 2560 

  
ครั้งท่ี 2 วันท่ี 11 ตุลาคม 2560 

 
 
 
 
 
 



 

 

สรุปรายละเอียดได7ดังนี้ 
การวิเคราะห=โครงการ แบ
งเป@น 
1. การวิเคราะห=โครงการทางด7านการเงิน
2. การวิเคราะห=โครงการทางด7านเศรษฐกิจ

 

ความแตกต�างของการวิเคราะห�ทางด	านการเงินและการวิเคราะห�ทางด	านเศรษฐกิจ
การวิเคราะห�ผลตอบแทนทางด	านการเงิน

– เป@นมุมมองของผู7ประกอบการ 
– เน7นผลกําไรในรูปตัวเงิน (Money Profit)
– ค
าใช7จ
ายเป@นตัวเงินท่ีเกิดข้ึนจริง
– ใช7ราคาตลาด+เงินเฟTอ 
– รวมภาษีและเงินอุดหนุน   
– ใช7หลักการด7านบัญชีธุรกิจ 

* การวิเคราะห=ผลตอบแทนทางด7านการเงิน คิดเฉพาะผู7ลงทุน
** การวิเคราะห=ผลตอบแทนทางด7านเศรษฐกิจ
ประเทศจะได7อะไร เป@นผลประโยชน=ที่เกิดขึ้นเม่ือหักต7นทุนทุกอย
างออกแล7ว
และเศรษฐกิจ) 
*** ราคาแท7จริง (Real Price) หมายถึง มูลค
าแท7จริงของส่ิงต
างๆ 
เวลาปCจจุบัน เป@นราคาสมมุติท่ีสะท7อนราคาจริงท่ีสุดในระบบเศรษฐกิจ 
ราคาต7นทุน เป@นราคาท่ีผู7ซ้ือและผู7ขายเห็นพ7องต7องกันว
าเป@นราคาท่ีเหมาะสม
 

แนวคิดเกี่ยวกับการกําหนดอายุโครงการ

 
การวิเคราะห=โครงการโดยท่ัวๆ ไป จะพิจารณาอัตราผลตอบแทนท่ีอยู
ในช
วงป_ท่ี 

โครงการ โดยจะคิดมูลค
าซากในป_สุดท7าย
สิ่งแวดล7อม จะพิจารณาตลอดท้ังวัฎ
การทําลายซากเม่ือสิ้นสุดโครงการได7อย
างสมบูรณ= ดังนั้นจึงใช7 
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 2   บริษัท คอนซัลแทนท� ออฟ เทคโนโลยี จํากั

การวิเคราะห=โครงการ แบ
งเป@น 2 ประเภท ได7แก
 
การวิเคราะห=โครงการทางด7านการเงิน 
การวิเคราะห=โครงการทางด7านเศรษฐกิจ/เศรษฐศาสตร= 

ความแตกต�างของการวิเคราะห�ทางด	านการเงินและการวิเคราะห�ทางด	านเศรษฐกิจ
การวิเคราะห�ผลตอบแทนทางด	านการเงิน * การวิเคราะห�ผลตอบแทนทางด	านเศรษฐกิจ

เป@นมุมมองของผู7ประกอบการ (เจ7าของทุน) 
Money Profit)  

ค
าใช7จ
ายเป@นตัวเงินท่ีเกิดข้ึนจริง 

– เป@นมุมมองของภาครัฐหรือผู7บริหารงบประมาณ
ของประเทศ 

– เน7นผลประโยชน=ท่ีเกิดข้ึนกับสังคมส
วนรวม
– ค
าใช7จ
ายเป@นงบประมาณและค
าเสียโอกาสของ

ทรัพยากรท่ีนํามาใช7ในโครงการ
– ใช7ราคาแท7จริง (Real Price) 

แข
งขันเสรี และใช7ราคาปCจจุบันตลอดอายุโครงการ
คิดเฉพาะผู7ลงทุน ดูตัวเลขเงินท่ีคาดว
าจะได7รับจากโครงการ มักใช7ในโครงการของภาคเอกชน

การวิเคราะห=ผลตอบแทนทางด7านเศรษฐกิจ คิดทุกอย
างท่ีเกี่ยวข7องท้ังเร่ืองส่ิงแวดล7อม ทรัพยากร สังคม สุขภาพ เป@นต7น เป@นการมองว
า
ประเทศจะได7อะไร เป@นผลประโยชน=ที่เกิดขึ้นเม่ือหักต7นทุนทุกอย
างออกแล7ว (โครงการของภาครัฐ มักจะวิเคราะห=ท้ังผลตอบแทนทางด7านการเงิน

มูลค
าแท7จริงของส่ิงต
างๆ ท่ีไม
มีการแทรกแซงใดๆ อาจเรียกอีกอย
างว
า Shadow Price
เวลาปCจจุบัน เป@นราคาสมมุติท่ีสะท7อนราคาจริงท่ีสุดในระบบเศรษฐกิจ (ราคาจริง หมายถึง ราคาท่ีมีการแข
งขันสมบูรณ=ไม
มีกําไร ราคาขาย 

เป@นราคาท่ีผู7ซ้ือและผู7ขายเห็นพ7องต7องกันว
าเป@นราคาท่ีเหมาะสม)  

แนวคิดเกี่ยวกับการกําหนดอายุโครงการ  

การวิเคราะห=โครงการโดยท่ัวๆ ไป จะพิจารณาอัตราผลตอบแทนท่ีอยู
ในช
วงป_ท่ี 
โครงการ โดยจะคิดมูลค
าซากในป_สุดท7าย ในบางกรณีโดยเฉพาะโครงการท่ีต7องคํานึงถึงการอนุรักษ=

ฎจักร โดยนับอายุโครงการต้ังแต
การริเริ่มจนกระท่ังการจัดการของเสียหรือ
การทําลายซากเม่ือสิ้นสุดโครงการได7อย
างสมบูรณ= ดังนั้นจึงใช7 Life Cycle Cost ในการวิเคราะห=
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ออฟ เทคโนโลยี จํากัด (COT) 

ความแตกต�างของการวิเคราะห�ทางด	านการเงินและการวิเคราะห�ทางด	านเศรษฐกิจ 
การวิเคราะห�ผลตอบแทนทางด	านเศรษฐกิจ ** 

เป@นมุมมองของภาครัฐหรือผู7บริหารงบประมาณ

เน7นผลประโยชน=ท่ีเกิดข้ึนกับสังคมส
วนรวม 
ค
าใช7จ
ายเป@นงบประมาณและค
าเสียโอกาสของ
ทรัพยากรท่ีนํามาใช7ในโครงการ 

(Real Price) *** หรือราคาตลาด
แข
งขันเสรี และใช7ราคาปCจจุบันตลอดอายุโครงการ  

กใช7ในโครงการของภาคเอกชน 
สังคม สุขภาพ เป@นต7น เป@นการมองว
า

มักจะวิเคราะห=ท้ังผลตอบแทนทางด7านการเงิน

Shadow Price จะวิเคราะห= ณ 
ราคาจริง หมายถึง ราคาท่ีมีการแข
งขันสมบูรณ=ไม
มีกําไร ราคาขาย = 

 

การวิเคราะห=โครงการโดยท่ัวๆ ไป จะพิจารณาอัตราผลตอบแทนท่ีอยู
ในช
วงป_ท่ี 0 ถึงป_ท่ีสิ้นสุดอายุ
ในบางกรณีโดยเฉพาะโครงการท่ีต7องคํานึงถึงการอนุรักษ=

จักร โดยนับอายุโครงการต้ังแต
การริเริ่มจนกระท่ังการจัดการของเสียหรือ
ในการวิเคราะห=  
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  3   บริษัท คอนซัลแทนท� ออฟ เทคโนโลยี จํากัด (COT) 

ป?ญหาที่พบบ�อยๆ ในการกําหนดอายุโครงการ 
– มีหลายหน
วยงาน/โครงการ กําหนดให7ใช7คําว
า Life Cycle Cost Analysis (LCCA) ในการศึกษา

วิเคราะห=โครงการ โดยไม
เข7าใจความหมายท่ีแท7จริง ทําการวิเคราะห=ไม
ครอบคลุมถึงการจัดการซาก
หรือของเสีย ทําให7ผลวิเคราะห=ไม
เป@นไปตามหลักวิชาการ เช
น โครงการทําเหมืองแร
 การใช7 LCCA 
เพ่ือให7ครอบคลุมถึงการฟhiนฟูพ้ืนท่ีภายหลังปjดเหมือง แต
ผู7วิเคราะห=โครงการไม
วิเคราะห=ให7ครอบคลุม
ประเด็นดังกล
าว เป@นต7น 

– บางโครงการไม
มีความจําเป@นหรือมีประเด็นท่ีต7องใช7 LCCA แต
เจ7าของโครงการกําหนดให7วิเคราะห=
โดยใช7 LCCA (เข7าใจผิด/ความเคยชิน) เช
น โครงการเมืองต7นแบบอัจฉริยะฯ 

– มีโครงการมากมายท่ีควรต7องทําการวิเคราะห=โดยใช7 LCCA โดยเฉพาะอย
างยิ่งโครงการด7าน
สิ่งแวดล7อมและอนุรักษ=พลังงาน ส
วนใหญ
จะใช7การวิเคราะห=เพียง Project Cost แต
กลับเรียกว
า 
LCCA (เข7าใจผิด/ความเคยชิน) 

 
แนวคิดเกี่ยวกับดัชนีช้ีวัด 
1. ดัชนีช้ีวัดอัตราผลตอบแทน 

1.1 ดัชนีพ้ืนฐาน  
เป@นการวิเคราะห=ท่ัวไปท่ีไม
ระบุสาขาวิชา ได7แก
 
– NPV (Net Present Value) กําไรสุทธิของโครงการท่ีคิดเป@นมูลค
าปCจจุบัน 
– IRR (Internal Rate of Return) อัตราผลตอบแทนของโครงการท่ีทําให7กําไรเป@น 0 ถ7า IRR สูง

กว
าอัตราดอกเบ้ียแสดงว
าโครงการมีกําไร 
– B/C Ratio (benefit Cost Ratio) ถ7าสัดส
วนมากกว
า 1 ถือว
าดี 
– Payback Period ระยะเวลาคืนทุน ยิ่งสั้นยิ่งดี ไม
มีมาตรฐานแน
นอนตายตัว 
 

1.2 ดัชนีเฉพาะสาขาวิชา  
แบ
งเป@น 

ด	านการเงิน ด	านเศรษฐกิจ ด	านสังคม 
NPV 
FIRR 
B/C Ratio 
Payback Period 

NPV 
EIRR 
B/C Ratio 
Payback Period 

NPV 
SIRR 
B/C Ratio 
Payback Period 

 
การใช7สูตรใน Excel เก่ียวกับดัชนีวัดผลตอบแทน มีความซับซ7อนเชิงทฤษฎีจําเป@นต7องทําความเข7าใจ

เก่ียวกับแนวคิดดัชนีวัดผลตอบแทนให7กระจ
าง 
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  4   บริษัท คอนซัลแทนท� ออฟ เทคโนโลยี จํากัด (COT) 

 
 

– สูตร NPV เป@นการหาค
า PV ของ series ข7อมูล (ไม
ใช
หาค
า NPV จริงๆ) จึงต7องทําการคํานวณ
ข7อมูลให7เป@นค
าสุทธิก
อน 

– ใน Excel สูตร IRR เป@นการหาอัตราผลตอบแทนภายใน ใช7พ้ืนฐานนับจากป_ท่ี 0 แต
สูตร NPV ใช7
พ้ืนฐานนับจากป_ท่ี 1 ดังนั้นจึงต7องใช7ให7ถูกต7อง (โดยท่ัวไปจะใช7กันผิดๆ) 

 
2. ดัชนีช้ีวัดตัวอ่ืนๆ 

2.1 วัดการกระจายรายได	 

 
2.2 วัดการเติบโตทางเศรษฐกิจ  
 เช
น GDP เป@นภาพรวมของประเทศ (ผลิตภัณฑ=มวลรวม), NI   
 
2.3 วัดการจ	างงาน/การว�างงาน  
 การรองาน/เลือกงาน ไม
นับว
าเป@นการว
างงาน 
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  5   บริษัท คอนซัลแทนท� ออฟ เทคโนโลยี จํากัด (COT) 

ราคาหรือมูลค�าทางเศรษฐศาสตร� 
– ราคาตลาด (Market Price) เป@นราคาประจําป_ เปลี่ยนแปลงตามภาวะเงินเฟTอ 
– ราคาจริง (Real Price), ราคาเงา (Shadow Price), ราคาทางเศรษฐกิจ (Economic Price) 

เป@นราคาสมมติในระบบเศรษฐกิจท่ีมีการแข
งขันสมบูรณ= ใช7ในการวิเคราะห=ผลตอบแทนทาง
เศรษฐกิจของโครงการ 

– ราคาคงท่ี (ป\ฐาน) เป@นราคาท่ีปรับมูลค
าให7เป@นฐานเดียวกับป_อ7างอิง ตัดค
าเงินเฟTอและปCจจัย
แทรกแซงออก ปCจจุบันประเทศไทยใช7ป_ 2545 เป@นป_ฐาน (เดิมทีใช7ป_ 2531 เป@นป_ฐาน)  

**การวิเคราะห=ท่ีเก่ียวข7องกับราคา ควรอธิบายให7ชัดว
าราคาท่ีนําเสนอในบทวิเคราะห=เป@นราคาประเภทใด  

คําศัพท�ที่มักเข	าใจความหมายผิด 
– การวิเคราะห=ทางเศรษฐศาสตร= / การวิเคราะห=ทางการเงิน 

รายละเอียดอธิบายไว7แล7วข7างต7น 
 

– สินค7าสาธารณะ (Public Goods) / สินค7าหรือบริการสําหรับสาธารณะ 
ในการวิเคราะห=โครงการจะหมายถึงสินค7าท่ีไม
สามารถกีดกันคนอ่ืนได7 หรือมีคนใช7ก็ไม
ได7ทําให7ลด
จํานวนลง (ใช7ไม
หมด) เช
น ทางฟุตบาท ไฟส
องสว
าง อากาศ ถนน (ถ7ามีการเก็บค
าผ
านทางไม
ถือเป@น
สินค7าสาธารณะ) 
 

– มีความคุ7มค
าทางเศรษฐกิจ แต
ไม
คุ7มค
าทางด7านสิ่งแวดล7อม/ทางด7านสังคม ?  
การประเมินทางเศรษฐกิจ เป@นการประเมินท้ังระบบ ดังนั้นจึงต7องมีความคุ7มค
าทางสิ่งแวดล7อมและ
สังคมอยู
แล7ว 
 

– มีโครงการ กับ ไม
มีโครงการ / ก
อนโครงการ กับ หลังโครงการ  
ตัวอย
างเช
น 
รายได7ของหมู
บ7าน ก
อนโครงการ 1,000 บาท  หลังโครงการ 2,000 บาท  คิดเป@นผลประโยชน= 
1,000 บาท 
รายได7ของหมู
บ7าน ปCจจุบันมีรายได7 1,200 บาท หากมีโครงการจะมีรายได7 2,000 บาท  คิดเป@น
ผลประโยชน= 800 บาท 
 

– อัตราดอกเบ้ีย อัตราคิดลด อัตราเงินเฟTอ 
อัตราเงินเฟTอ (เพ่ิม) เงินฝhด (ลด) เป@นตัวเลขเดียวกันแต
คนละทิศทาง / อัตราท่ีเป@นตัวเลขท่ีถือว
าดีใน
มุมมองของนักเศรษฐศาสตร= จะต7องมีอัตราเงินเฟTอ (ร7อยละ 2- ไม
เกินร7อยละ 3) กับอัตราการว
างงาน
เล็กน7อย (ร7อยละ 1-2) 
อัตราคิดลด (Discount Rate) เป@นอัตราท่ีใช7อ7างอิงในการลดค
าเงิน เพ่ือคิดเป@นมูลค
าปCจจุบัน ปกติจะ
อ7างอัตราดอกเบ้ีย 
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– รายได7ต
อหัวประชากร รายได7ครัวเรือน รายได7ประจําของครัวเรือน 
รายได7ต
อหัวประชากร หมายถึง รายได7ประชาชาติหารด7วยจํานวนประชากรท้ังหมด  
 
รายได7ครัวเรือน ประกอบด7วยรายได7จากแหล
งต
อไปนี้  
1) ค
าจ7างและเงินเดือน เงินรางวัลบริการ เงินโบนัส เป@นต7น 
2) กําไรสุทธิจากการประกอบธุรกิจการเกษตรและธุรกิจอ่ืนๆ 
3) รายได7จากทรัพย=สิน เช
น ค
าเช
าท่ีดิน ค
าลิขสิทธิ์ ดอกเบ้ีย และเงินปCนผล 
4) เงินได7รับเป@นการช
วยเหลือ บําเหน็จ บํานาญ เงินทุนการศึกษา 
5) รายได7ท่ีไม
เป@นตัวเงิน ได7แก
 มูลค
าของสินค7าและบริการท่ีได7รับเป@นส
วนหนึ่งของค
าจ7าง เงินเดือน 

มูลค
าของสินค7าหรืออาหารท่ีครัวเรือนผลิตและบริโภคเอง (รวมค
าประเมินค
าเช
าบ7านท่ีครัวเรือน
เป@นเจ7าของ) หรือได7รับมาโดยไม
ต7องซ้ือ 

6) รายรับท่ีเป@นตัวเงินอ่ืน ๆ เช
น เงินได7รับจากการประกันภัยหรือประกันชีวิต เงินรางวัลสลากกิน
แบ
ง และรายรับอ่ืนๆ ในประเภทเดียวกัน 
 

รายได7ประจําของครัวเรือน ได7แก
 รายได7ท้ังหมดของครัวเรือน แต
ไม
รวมข7อ 6) 

 
รวบรวมและสรุปโดย  ส
วน COT Academy 

11 ตุลาคม 2560 

 
 

  


